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深圳聚创科技有限公司资产负债表分析
【摘要】本文主要分析的是在新时代背景下，通过对深圳聚创科技有限公司水平

分析、垂直分析及项目分析，从而了解企业存在问题并提出改进措施。立足于现

代背景下，以深圳聚创科技有限公司 2016-2018 这三年的资产负债表为基础，分

析其水平层次内容并且运用流动负债，流动资产这两类指标分析其垂直层次内容，

然后通过项目分析法对公司内部主要项目进行分析，从而找出其存在问题并提出

改进措施，达到增强深圳聚创科技有限公司的市场生存能力和提高深圳聚创科技

有限公司在行业中核心竞争力的目的，并且希望能够为深圳聚创科技有限公司的

发展提供帮助。

【关键词】资产负债表；水平分析；垂直分析；项目分析



4

引言

资产负债表分析是对于财务报表和相关材料的深入研究，通过数据支持，获

得数据的变化规律来科学评价企业的财务状况，并提出相关的提议和指导方向以

提高管理层的决策有效性和合理性的一种分析方法。企业的迅速发展对于我国的

经济体系有着重大意义，通过研究企业的资产负债表能更好的了解企业未来的发

展趋势以及现有的不足。在新形势的经济发展背景下，若深圳聚创科技有限公司

想要继续领跑于这个行业，了解自己企业的问题和进行发展规划这是必不可少的。

通过对深圳聚创科技有限公司的资产负债表分析我们可以更加了解其经营情况，

还为投资者进行投资决策提供理论依据。

一、深圳聚创科技有限公司资产负债表的分析与评价

（一）资产负债表项目分析

项目分析主要是对深圳聚创科技有限公司的资产或者负债比较重要且能反

应其财务及经营情况的重要项目进行分析评价。

表 1 2016-2017 年项目分析表单位（万元）

表 2 2017-2018 年项目分析表单位（万元）

报告日期 2018 年 2017 年 变动额 变动率

货币资金 5258600 5018900 239700 4.78%

应收保费 1564800 1412100 152700 10.81%

报告日期 2017 年 2016 年 变动额 变动率

货币资金 5018900 6731800 -1712900 -25.44%

应收保费 1412100 1342100 70000 5.22%

其他应收款 2207800 1213600 994200 81.92%

固定资产 2538400 1935600 602800 31.14%

长期借款 1801400 1543900 257500 16.68%

长期股权投资 16147200 11976600 4170600 34.82%

持有至到期投资 71703700 59473000 12230700 205.65%

应付分保账款 79000 43600 35400 81.19%

交易性金融资产 13680800 20912600 -7231800 -34.58%

应交税费 688700 187100 501600 268.09%

合同准备金 102513300 84798600 17714700 20.89%

其他应付款 1025400 766800 258600 33.72%
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交易性金融资产 13871600 13680800 190800 1.39%

其他应收款 1860100 2207800 -347700 -15.75%

固定资产 2956600 2538400 418200 16.47%

长期借款 1915700 1801400 114300 6.35%

应付分保账款 121500 79000 42500 53.80%

持有至到期投资 80671700 71703700 8968000 12.50%

长期股权投资 20166100 16147200 4018900 24.88%

应交税费 329600 688700 -359100 -52.14%

合同准备金 111603100 102513300 9089800 8.86%

其他应付款 1332200 1025400 306800 29.92%

1.主要资产项目分析

（1）货币资金

货币资金在流动资产中占比较重，主要作用就是为企业增加资产流动性。深

圳聚创科技有限公司货币资金构成主要为存款及结算准备金。深圳聚创科技有限

公司在 2017 年货币资金减少 1712900 万元，跌幅为 25.44%，这显示 2017 年公

司盈利能力稍有提升，资金利用率提高。2018 年增加 239700 万元，涨幅为 4.78%，

表明 2018 年企业盈利能力降低，资金利用率低。总体来说深圳聚创科技有限公

司盈利较不稳定。并且表格显示了深圳聚创科技有限公司有将近一半的资金准备

结算赔付，这正是公司最大的特点。在总体规模上看，货币资金比重有增有减，

而从融资角度看，需要进行借款维持运营会影响实际偿付能力从而对公司运营有

一定的经营风险。

（2）固定资产

固定资产是公司立足之本，深圳聚创科技有限公司 2017 年固定资产增加

602800 万元，2018 年增加 418200 万元，这显示固定资产在这三年连续增长。深

圳聚创科技有限公司固定资产多数为房屋及建筑物和办公及通信设备。原因是深

圳聚创科技有限公司若要进行业务推广或交易，主要就是通过电话销售以及线下

销售，因此办公地点以及通信设备必不可少。而房屋及建筑物逐年增加，是因在

建工程转入，增加大于减少，稳步提升，能够提高生产能力，但是公司管理不当

就会导致公司周转资金不一定足够，从而导致企业流动自己周转困难，增加了财

务风险。
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2.主要负债项目分析

（1）长期借款

该企业在 2017 年长期借款增长 257500 万元，增长幅度为 16.68%；2018 年

增长 114300 万元，增长幅度为 6.35%。长期借款在逐年增长，EURIBOR 处于上浮

阶段。并且流动负债增长率大于非流动负债增长率，表明企业筹资政策并未进行

太大改动。

（2）应付分保账款

应付分保账款在 2017 年增长 35400 万元，涨幅 81.19%；2018 年增长 42500

万元，涨幅 53.80%，可见增长幅度较为巨大，所以企业需要做好资金账簿，以

免资金不够导致信誉下降，及时偿付能够给公司带来良好作用及影响。不然会增

加公司的偿债风险。

（3）合同准备金

在合同准备金中占比最大的是责任准备金，这也是深圳聚创科技有限公司的

最主要的业务。且在 2017 年增长 17714700 万元，2018 年增长 9089800 万元，

表明业务经营良好，有许多客户进行购入，但是这样也降低了深圳聚创科技有限

公司的偿债能力，若公司资金不足，便不足以支付庞大的责任准备金。

（4）应交税费

在 2017 年应交税费增长 501600 万元，2018 年减少 359100 万元，从税费的变化

可以大概了解公司的利润获得情况，对于 2018 年深圳聚创科技有限公司经营可

能出现不利因素导致盈利减少，盈利能力降低，但是深圳聚创科技有限公司按时

且及时缴纳税款，未发生拖延缴税的行为。

（二）资产负债表结构变动情况分析评价

这里若要对深圳聚创科技有限公司进行分析评价是指主要通过以下两个方

面：①资产结构的动静态分析评价；②资本结构的动静态分析评价

表 3 2017-2018 年资产负债表垂直分析表单位（万元）

项目 2018 年 2017 年 2018 年 2017 年 变动率（%）

流动资产合计 22555100 22319600 17.86% 19.80% -1.94%

非流动资产合计 103794400 90389300 82.14% 80.20% 1.94%

流动负债合计 1783300 1793100 1.60% 1.69% -0.09%

非流动负债合计 113518800 104314700 98.40% 98.31% 0.09%
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负债合计 115302100 106107800 100% 100% -

资产合计 126349500 112708900 100% 100% -

所有者权益(或股东权益)

合计
11047400 6601100 100% 100% -

表 4 2016-2017 年资产负债表垂直分析表单位（万元）

项目 2017 年 2016 年 2017 年 2016 年 变动率（%）

流动资产合计 22319600 30200100 19.80% 29.15% -9.35%

非流动资产合计 90389300 73385200 80.20% 70.85% 9.35%

流动负债合计 1793100 997500 1.69% 1.14% 0.55%

非流动负债合计 104314700 86342500 98.31% 98.86% -0.55%

负债合计 106107800 87340000 100% 100% -

资产合计 112708900 103585300 100% 100% -

所有者权益(或股东权益)

合计
6601100 16245300 100% 100% -

表 5 深圳聚创科技有限公司资产负债率

项目 2018 年 2017 年 2016 年

速动比率 12.65% 12.45% 30.28%

流动比率 12.65% 12.45% 30.28%

资产负债率 91.25% 94.14% 84.31%

1.资产结构的分析评价

2016 年深圳聚创科技有限公司中非流动资产比重为 70.85%。2017 年，非流

动资产比重增长至 80.20%。2018 年，非流动资产比重为 82.14%。因为非流动资

产占比较重导致深圳聚创科技有限公司的资产流动性较差。此外,2018 年以后,

因为长期股权投资的持续增加导致非流动资产占比也在持续增多,整体的变化幅

度,特别是这是企业结构比较稳定,而且开始把焦点放在非流动资产上。

2.资本结构的分析评价

深圳聚创科技有限公司在 2016 年资产负债率为 84.31%；2017 年资产负债率

为 94.14%；2018 年资产负债率为 88.58%。负债率逐渐增加，对于提高股东收益

是十分不利的，而且负债率一直增加的话会导致深圳聚创科技有限公司的财务风

险增加并且负债中非流动资产的比重增长使得公司短期偿债能力下降，财务结构

弹性较小。这表明深圳聚创科技有限公司财务实力正处于下降趋势，但因为给项

目的变动都不大，所以企业本身资本结构较稳定。但是因为非流动负债比率较高，

导致企业筹资成本增加，利润下降，盈利能力会有所降低。
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3.资产结构与资本结构适应程度的分析评价

由表可知，深圳聚创科技有限公司流动资产的资金需求只需依靠流动负债进

行满足，并且流动负债还满足于非流动资产的资金需求。这样的结构属于风险性

结构，这样使企业高风险也高收益，即资金成本低财务风险大。若是资金链出现

问题会容易导致公司经营不善从而出现财务危机。

（三）资产负债表变动情况分析评价

若是要对此情况进行分析评价就须通过以下两个方面：①从投资或资产角度

进行分析评价，②从筹资或者权益角度进行分析评价

表 6 2017-2018 年资产负债表水平分析表（单位：万元）

报告日期 2018 年 2017 年 变动额 变动率

货币资金 5258600 5018900 239700 4.78%

应收保费 1564800 1412100 152700 10.81%

交易性金融资产 13871600 13680800 190800 1.39%

流动资产合计 22555100 22319600 23550 1.05%

其他应收款 1860100 2207800 -347700 -15.75%

应付分保账款 121500 79000 42500 53.80%

长期借款 1915700 1801400 114300 6.35%

非流动资产合计 113518800 104314700 9204100 8.82%

持有至到期投资 80671700 71703700 8968000 12.50%

长期股权投资 20166100 16147200 4018900 24.88%

应交税费 329600 688700 -359100 -52.14%

其他应付款 1332200 1025400 306800 29.92%

固定资产 2956600 2538400 418200 16.47%

合同准备金 111603100 102513300 17714700 20.89%

流动负债合计 1783300 1793100 -9800 -0.6%

非流动负债合计 113518800 104314700 9204100 882.33%

负债合计 115302100 106107800 9194300 8.66%

所有者权益(或股东权益)

合计
11047400 6601100 4446300 67.35%

负债和所有者权益(或股东

权益)总计
126349500 112708900 13640600 12.10%

资产总计 126349500 112708900 35681200 12.10%

表 7 2016-2017 年资产负债表水平分析表单位：万元
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报告日期 2017 年 2016 年 变动额 变动率

流动资产合计 22319600 30200100 -7880500 -26.09%

货币资金 5018900 4353100 -734700 -16.88%

应收保费 1412100 12300 -5900 -47.97%

交易性金融资产 13680800 20912600 -7231800 -34.58%

非流动资产合计 90389300 73385200 17004100 23.17%

长期借款 1801400 1543900 257500 16.68%

其他应收款 2207800 1213600 994200 81.92%

其他应付款 1025400 766800 258600 33.72%

应付分保账款 79000 43600 35400 81.19%

固定资产 2538400 1935600 602800 31.14%

持有至到期投资 71703700 59473000 12230700 20.57%

长期股权投资 16147200 11976600 4170600 34.82%

应交税费 688700 187100 501600 268.09%

合同准备金 102513300 184798600 17714700 9.59%

流动负债合计 1793100 997500 795600 79.75%

非流动负债合计 104314700 86342500 956772200 1108.11%

负债合计 106107800 87340000 18767800 21.48%

所有者权益(或股东权

益)合计
6601100 16245300 -9644200 -59.36%

负债和所有者权益(或

股东权益)总计
112708900 103585300 102350400 98.80%

资产总计 112708900 103585300 102350400 98.80%

1.从投资或资产角度进行分析评价

从上面得出的数据可以看出，2017 年流动资产与上年相比下降 26.09%，减

少 7880500 元，非流动资产与上年相比上升 23.17%，增加 17004100 元。总资产

增长 98.80%。2018 年，流动资产比上一年增加了 1.05%，增加 23550 元；非流

动资产比上一年增加 8.82%，增加 9204100 元；总资产比上年增长 12.10%。

这说明，2017 年和 2018 年的总资产增加，有三个原因，一是与流动资产的

增加有关，二是与非流动资产的增加有关。交易性金融资产 2018 年增长 1.39%，

增加 190800 元。与 2017 年相比,固定资产增加 418200 元,16.47%。第二，2018

年持有至到期投资增加 8968000 元，增加了 12.50%。第三，2018 年长期股权投

资增长 24.88%，增加 4018900 元。通过对这些数据的分析，我们认为深圳聚创

科技有限公司热衷于投资，投资也有可能增加公司的资产，这将对深圳聚创科技

有限公司的运营产生积极影响。但是，如果非流动资产过多，会影响企业的利润，

给深圳聚创科技有限公司带来一定财务风险，并且还会增加企业的资本运营率和
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收益。

而流动资产增加的主要因素是：首先 2018 年交易性金融资产增加 190800

元，环比上升 1.39%。但企业今年流动资金也不是十分充裕需要增加交易性金融

资产进行资金回流。而 2017 年则是因为交易性金融资产减少 7231800 万元，对

比前年减低 34.58%。这也说明深圳聚创科技有限公司在频繁买卖证券以获取利

润，总的来说深圳聚创科技有限公司主要是靠投资进行获利，金融资产买卖频繁

也是深圳聚创科技有限公司获利的一种手段。

2.从筹资或权益角度进行分析评价

根据表 1和表 2，2018 年深圳聚创科技有限公司负债增加至 115302100 元，

增长了 8.66%，但所有者权益增加 4446300 元，增加 67.35%。2017 年，负债增

加至 106107800 元，所有者权益减少至 9644200 元，分别增长 21.48%和减少

59.36%。这种形式的主要原因是负债增加，财务风险增加，产生债务偿还风险。

流动负债增加导致负债增加，2018 年增加至 1783300 元人民币，减少 0.6%。

2017 年增加至 1793100 元，增长 79.75%。增加流动负债的原因是其他应付款。

其他应付款 2018 年增加至 1332200 元，比上一年增加 29.92%。2017 年增加至

1025400 元，与去年相比增长 33.72%。这样的增长，导致深圳聚创科技有限公司

的资金筹集成本的增加,导致企业无法获得长期资本的情况下,其利润减少,妨碍

开发,收益下降。

而所有者权益在 2017 年减少 9644200 元，下降比率为 59.36%。在 2018 年

增加 4446300 万元，增长 67.35%。其中导致这样的主要变化是因为长期股权投

资，在 2017 年 16147200 元，对比去年降低 4.44%。2018 年 20166100 元，增长

24.88%。这样说明在 2017 年盈利能力下降导致公司形成亏损，而 2018 年盈利能

力上升。这样显示公司在 2017 年出现一定经营问题，这说明股东权益结构变化

主要是企业生产经营变动所致。

二、深圳聚创科技有限公司资产负债表存在问题与改进措施

（一）存在问题

1.短期偿债能力较差

通过对于深圳聚创科技有限公司资产负债表分析，可以了解流动负债上升，
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且占比较大。这样就造成公司所能使用的流动资金变少，在发生急需资金的时候

会使得深圳聚创科技有限公司没办法迅速应对危机，深圳聚创科技有限公司是高

负债公司，行业的流动负债是短期内需要进行赔偿的赔款，或者说是进行举债经

营。而流动负债大于流动资产说明即表明资产无法在短期内偿还债务，长期如此

会产生破产清算危机。并且从表格分析可知，非流动资产量占比多于流动资产，

但是非流动资产过多可能导致企业的偿债能力受到影响，提高了企业所受到的财

务风险，销售额不稳定且难以预测。这让企业为了增加流动资产导致资金流动环

节会出现显著隐患。

2.盈利能力下降

产品成本上升以及售价的降低导致了净利润的下降，这也显示了深圳聚创科

技有限公司在 2018 年的经营效益不理想，没有达到同行业水平。并且，弱者的

短期盈利可能导致以下结果:①投资者缺乏投资的充分条件，企业信誉下降导致

投资者获利减少；②现有的资金无法偿还的情况下，负债可能会显示在被迫出售

投资或资产的企业上，从而导致企业的收益性下降。③债务到期的情况下，不能

在期限内偿还，有可能导致破产清算，企业效益下降。

3.资产与资本结构不合理

从所获得的数据来看深圳聚创科技有限公司的资本结构，现在深圳聚创科技

有限公司出现这样的问题，主要体现深圳聚创科技有限公司现阶段资本结构有些

许不合理，负债率较高，有部分负债在到期后，企业可能没有足够的资金偿还债

务。这样导致企业投资者在分析完报表数据后会对于公司过高的负债产生不投资

的念头，从而使得深圳聚创科技有限公司只能再次举债经营，使得公司所获取的

利润降低，净收益也降低。

（二）改进措施

1.提高短期偿债能力

流动资产与流动负债这两个数据在财务报表中十分重要，是企业重要的资产

与负债。结合流动资产减少以及流动负债上升所导致的资本变现速度减缓，资金

占用率高，这是因为盈利能力降低使得资产减少。所以当务之急是要开源，增强

创造现金流的能力。并且应该积极拓展业务（拓展海外业务、尝试开展养老业务

和医疗业务等）、调整业务结构。为了增加流动资产，必须提高周转资本的周转
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率，提高流动资产的运转率，在周转过程中使流动资产发生变化，形成资产形态。

成功的周转流动，是企业再生产能成功进行及企业获取利益的前提。

2.提高盈利能力

进行合理避税就要通过合乎法规的方法，比如从税收优惠政策下手，通过税

收筹划在避税时需要合法合规。①提高销售净利率，通过提高销售收入并减少各

项费用等；②提高风险意识；③扩大销售，增加各业务的销售规模；④节约成本；

⑤合理投资配置。

3.风险型结构合理化

若要使得风险结构合理化要从这几个方面入手：①短期借款需要及时偿付，

尽量降低负债所占比重比，特别是流动负债比；在资金较多有富余的情况下，要

尽量避免资金的闲置就要去进行短期投资，推动资金流转。②发行债券以提高杠

杆率，在低负债的情况下，深圳聚创科技有限公司需要足量的资本，寻找能够有

效使用税制优惠措施的债券，可以降低其企业成本。③为提高权益比需吸收大量

投资。与发行债券的情况相比，发行股票的情况下资本成本会变高，但是资金筹

措的风险会变低。因此大部分企业都选择发行股票，不仅如此，还有部分企业还

先发行可转换债券，到一定时间，再将其转换为股票，使得公司资金流转更为有

效。

结论

在通过对深圳聚创科技有限公司的资产负债表分析可以了解，深圳聚创科技

有限公司的发展虽然有不足之处，但是深圳聚创科技有限公司的目前的发展前景

仍旧是非常广阔的，未来深圳聚创科技有限公司需要优化资产管理提升资产利用

效果，增加企业可持续发展的可能性，遵守客户至上原则去更好地服务客户，积

极开拓新市场增强企业的核心竞争力，建立一个长期并有效的人才培养机制与激

励机制，提升内部管理能力确保员工福利，并且需要给股东带来更好的红利，这

样深圳聚创科技有限公司的前景才会更好。

在新世纪中，随着全球化经济的发展，对于生活也更加的追求品质，因而人

们对于安全的需求也越来越高，因此这个行业也越来越受瞩目且发展前景良好，

若深圳聚创科技有限公司公司若能抓住这个机遇，公司的发展会更上一层楼。所

以现在深圳聚创科技有限公司需要对产生的问题进行解决或者缓解，这样才能保

https://wiki.mbalib.com/wiki/%E5%86%8D%E7%94%9F%E4%BA%A7
https://wenwen.sogou.com/s/?w=%E9%A3%8E%E9%99%A9%E6%84%8F%E8%AF%86&ch=ww.xqy.chain
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持企业活力，让企业价值最大化，投资者也能获得更大的效益。
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